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    Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2007  31/5/08 % 
      248.37  10.49  4.22 

97.6% DE ACCIONES DE GFCO 
CANJEADAS POR ACCIONES DE  

BG FINANCIAL GROUP INC. 
 

El Presidente la Junta Directiva de 
Grupo Financiero Continental, S.A., 
Stanley A. Motta,  informó que en los 
registros de la Central Latinoameri-
cana de Valores, S.A., al 29 de mayo 
de 2008 indican que el 97.6% de las 
acciones comunes de Grupo Finan-
ciero Continental, S.A., han sido can-
jeadas por acciones de Grupo Finan-
ciero BG, S.A., (BG Financial Group 
Inc.). 

Presione aquí para ver hecho relevante 
 

SUBASTARAN  LETRAS DEL  
TESORO DE LA REP. DE PMA 

 
La Dirección de Crédito Público del 
Ministerio de Economía y Finanzas 
de la República de Panamá informó 
que el martes 17 de junio de 2008 se 
realizará la subasta de Letras del 
Tesoro de la República de Panamá 
por un monto indicativo de 
US$30,000,000.00 con fecha de ven-
cimiento del 19 de diciembre de 
2008.  
La presentación de las ofertas se 
realizará de 9:00 a.m. a 10:00 a.m., 
mediante el sistema electrónico de 
subasta de la Bolsa de Valores de 
P a n a m á .                                  
Presione aquí para ver hecho relevante 

GRUPO BANDELTA HOLDING 
CORP INICIÓ NEGOCIACIÓN DE 

ACCIONES COMUNES 
 

El pasado lunes 2 de junio inició la 
negociación de acciones comunes 
de Grupo Bandelta Holding Corp., 
negociándose ese día un total de 
10,838 acciones a US$10.00 cada 
una con  e l  c in t i l l o  GDEL.                           
Presione aquí para ver hecho relevante 

ACCIONES PREFERIDAS DE  
CREDICORP BANK, S.A., PAGAN 

DIVIDENDO 
La Junta Directiva de Credicorp 
Bank, S.A., declaró el pago de divi-
dendos de la Serie B de Acciones 
Preferentes No Acumulativas de la 
emisión de US$30,000,000.00 apro-
bada por la Comisión Nacional de 
Valores según resolución CNV No. 
324-07 de 20 de diciembre de 2007 
para el periodo 2008-2009 a una 
tasa de 6.5% los días 12 d junio, 12 
de septiembre, 12 diciembre 2008.                               
Presione aquí para ver hecho relevante 

DESIGNAN OFICIAL DE            
CUMPLIMIENTO EN AES PANAMA  

La compañía AES Panamá designó 
a la licenciada Christina D´Anello 
Galindo como Abagada y Oficial de 
Cumplimiento de los negocios AES 
en Panamá. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
JUNIO 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA       TASA %               FECHA 
                           VENCIMIENTO                     DE PAGO 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   2/2/2012 Libor 3 + 3.00  2 
Aliado Leasing, S.A.      12/5/2011  8.5  5 
Aliado Leasing, S.A.      3/7/2010  8.5  7 
Aliado Factoring, S.A.      9/7/2012  8.5  7 
Global Bank Corporation     3/7/2010  4.75  7 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/19/2036  5.75  8 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/19/2036  6.0225  8 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  12/10/2008 Prime 3 + 2.75  10 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  12/10/2009 Prime 3 + 2.75  10 
Global Bank Corporation     12/10/2009  5.625  10 
Compañia Azucarera La Estrella, S.A.    12/13/2009 Libor 3 + 3.50  13 
Aliado Factoring, S.A.      12/14/2012  8.5  14 
Banco Aliado, S. A.       3/14/2013  5.75  14 
Banco Aliado, S. A.       3/14/2011  5.5  14 
Banco Continental de Panamá, S.A.    3/30/2009  6  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2011 Libor 3 + 2.30  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2012  7.5  15 
Aliado Factoring, S.A.      6/15/2012  8.5  15 
Aliado Leasing, S.A.      6/15/2012  8.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2014  7  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2014  7.875  15 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     9/15/2009  8  15 
ENEL FORTUNA, S.A.      12/16/2013  10.125  16 
Banco Delta, S.A.      8/15/2010  7.75  16 
Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.    12/16/2012 Libor 3 + 3.00  16 
Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.    12/16/2012 Libor 3 + 3.00  16 
Cazago,S.A.       10/17/2012  11  17 
Inmobiliaria Armonía, S.A.     10/17/2012  11  17 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    12/17/2019 Libor 3 + 2.50  17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     11/19/2011 Libor 3 + 3.00  19 
Aliado Factoring, S.A.      12/20/2011  8.5  20 
Banco Aliado, S.A.      3/20/2012 Libor 3 + 2.00  20 
Banco Aliado, S.A     . 3/20/2014 Libor 3 + 2.25  20 
AES Panamá, S. A.      12/21/2016 6.35   21 
Aliado Leasing, S.A.      12/21/2012 8.5   21 
Empresas Melo       12/22/2008 Libor 6 + 2.75  22 
Empresas Melo       12/22/2009 Libor 6 + 2.88  22 
Empresas Melo       12/22/2010 Libor 6 + 3.00  22 
Empresas Melo       12/22/2011 Libor 6 + 3.13  22 
Empresas Melo       12/22/2012 Libor 6 + 3.25  22 
Primer Banco del Istmo, S.A.     9/22/2011 Libor 3 + 1.00  22 
Petróleos Delta, S.A.      6/25/2009 Libor 3 + 2.50  25 
Petróleos Delta, S.A.      6/25/2011 Libor 3 + 2.75  25 
Petróleos Delta, S.A.      6/25/2014 Libor 3 + 3.00  25 
Empresas Melo       9/26/2011  8  26 
Global Bank Corporation     12/26/2009  5.75  26 
Aliado Leasing, S.A.      6/27/2012  8.5  27 
Academia Interamericana (Inmobiliaria AIP, S.A.)  12/28/2009  9.75  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   12/28/2012  Libor 3 + 3.00 28 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2009  7.5  30 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2010  7.75  30 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2011  8  30 
Econo Finanzas, S.A.      9/30/2008  7.375  30 
Econo Finanzas, S.A.      9/30/2009  7.75  30 
Econo Finanzas, S.A.      12/23/2010  8  30 
Banco Cuscatlán - Panabank     6/5/2011 Libor 3 + 1.50  30 
Almacenajes, S.A.      12/30/2011 Libor 3 + 2.25  30 
Almacenajes, S.A.      12/30/2018 Prime 3 + 3.50  30 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    5/7/2017  7.5  30 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    11/23/2017  7  30 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de mayo de 2008 

Mercado Accionario del 16 al 31 de mayo de 2008 
Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
ACCIONES COMUNES  
Grupo ASSA, S.A.      ASSA     46.00        45.70           46.00                40              13,914              $636,269.20      23/05/08 
BG Financial Group                           BGFG     32.50         32.50     32.50              3,400              28,954               $941,005.00       29/05/08 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN      46.00          45.50     45.80                   77              19,987               $918,311.60       28/05/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN    28.00        28.00           28.00         10,697           262,080           $7,338,240.00       30/05/08 
Grupo Financiero Continental S.A.    GFCO    32.00        31.70           32.00              129                  941                $30,073.00       28/05/08 
MHC Holdings, Ltd.                           MHCH    16.00         15.00     15.00                 524                  933                  $14,404.00       28/05/08 
Unión Nacional de Empresas, S.A.    UNEM   26.30        26.10           26.30                10                  573                $14,957.30       29/05/08 
SUB-TOTAL                                        327,382         $9,893,260.40 
  
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Continental de Panamá, S.A.     7.5%      103.00        103.00       103.00          10,200        58,210       $5,995,630.00      28/05/08 
Credicorp Bank                                      7.0%      100.90        100.90       100.90              100           1,600          $161,350.00      30/05/08 
Global Bank Corporation                        6.5%     100.00        100.00        100.00              550          1,000           $100,000.00      30/05/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.              7.25%       1.00            1.00            1.00        125,000      223,900          $223,900.00      27/05/08 
SUB-TOTAL                                        376,370       $6,480,070.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Fondo General de Inversiones           FGIN                  1.02          1.02         1.02        197,044       213,743         $217,795.70        28/05/08 
Panama Fixed Income Fund 2           INFPFIF 2        10.18        10.16       10.18            4,311         17,025          $173,170.02         15/05/08 
Panama Fixed Income Fund              INFPFIF           10.19        10.18       10.19            8,714         11,664          $118,800.64         15/05/08 
Mundial Global Diversified Fund 2      MGDF2              1.00         1.00         1.00           13,279        13,279            $13,333.44         28/08/08 
Premier Index Fund, S.A.                   PREMIERINDF  0.71          0.69        0.71             2,896           9,574              $6,594.57        29/05/08 
Premier Latin American Bond Fund   PREMIERLABF  0.78         0.77        0.78          457,859    1,293,175       $1,002,202.71        29/05/08 
Premier Short Term Bond Fund, S.A.PREMIERSTBF  0.92         0.92        0.92              5,259          5,259               $4,813.80        19/05/08 
SUB-TOTAL                                                    1,580,187       $1,536,710.87 
   
TOTAL                                                                                  2,191,379       $17,910,041.27 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  5.75% 19/05/09           $450,000.00 100% 21/05/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  5.625% 03/05/09           $190,000.00 100% 21/05/08 
Global Bank Corporation  6.00% 14/09/08           $150,000.00 100.25% 20/05/08 
Global Bank Corporation  6.00% 14/09/08           $250,000.00 100.125% 26/05/08 
Global Bank Corporation  4.50% 14/05/09           $1,188,000.00 100% 30/05/08 
La Hipotecaria, S.A. 6.00%  23/11/08  $1,250,000.00 100% 26/05/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  12/03/09  $200,000.00 100% 21/05/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  14/05/09  $300,000.00 100% 29/05/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  21/05/09  $356,000.00 100% 22/05/08 
Petróleos Delta, S.A. 4.3825%  28/05/09  $2,500,000.00 100% 28/05/08 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 4.50%  20/04/09  $60,000.00 100% 29/05/08 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 4.50%  23/04/09  $270,000.00 100% 30/05/08 
 

BONOS 
Banco Aliado, S.A.  5.75%  14/03/13  $500,000.00 100%                       23/05/08 
Banco Improsa, S.A.  5.53%  28/10/09  $100,000.00 100% 27/05/08 
Primer Banco del Istmo, S.A.  4.09% 31/05/11           $1,109,000.00 100% 22/05/08 
Derford View Fideicomiso  5.32% 16/02/10           $1,000,000.00 99% 16/05/08 
Derford View Fideicomiso  5.32% 16/02/10           $1,000,000.00 100% 20/05/08 
Econo-Finanzas, S.A.  7.75% 15/11/10           $150,000.00 100% 21/05/08 
Econo-Finanzas, S.A.  7.75% 15/11/10           $60,000.00 101.47% 28/05/08 
Econo-Finanzas, S.A.  7.75% 15/11/10           $60,000.00 101.5% 29/05/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.00%  15/02/14  $49,000.00 100%                      26/05/08 
Global Bank Corporation   4.50%             04/12/09           $3,500,000.00 100%              30/05/08 
Global Bank Corporation  5.75%             08/01/10           $1,005,000.00 100.0625% 22/05/08 
Global Bank Corporation  5.25%             17/07/10           $10,000.00 100% 22/05/08 
Panameña de Motores, S.A.  7.00%  28/03/12  $120,000.00 100%                      27/05/08 
Panameña de Motores, S.A.  7.125%  28/03/15  $220,000.00 100.125%               28/05/08 
IX Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios     6.1875%        31/12/22                  $734,193.65                        100%                      21/05/08 

VALORES DEL ESTADO 
Notas del Tesoro de la Rep., de Pmá  5.75%  14/06/10  $2,000,000.00 100%                       27/05/08 

RECOMPRAS 
  7.00%            30 días   $500,000.00  25/05/08 
  6.50%            31 días   $555,684.08  22/05/08 
  7.50%           360 días   $83,045.00  29/05/08 
 6.50%                 364 días   $30,000.00  20/05/08 
  7.00%           364 días   $474,000.01  23/05/08 



5 

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 16 al 31 de mayo de 2008 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - febrero 69.8 59.0 -15.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - febrero 1.0 0.8 -13.2
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - febrero 50,817 50,165 -1.3

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - febrero 34,763 39,538 13.7
Producción de cervezas miles de litros Enero - febrero 32,746 37,306 13.9

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - febrero 111.5                 211.1                 89.3
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - febrero 204,040 270,012 32.3

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - febrero 259 292 12.7
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - febrero 197.4 236.9 20.0
Ocupación hotelera en porcentaje Enero 61.1 65.0 6.4

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - febrero 894.7             1,318.2          47.3
Exportación millones de B/. Enero - febrero 255.3             232.5            -8.9
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 607.6                 695.4                 14.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 534.7                 639.3                 19.6

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - febrero 2,271 2,211 -2.6
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - febrero 189.6 207.4 9.4

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Febrero 23,164 27,292 17.8
   Créditos Internos millones de B/. Febrero 16,693 19,198 15.0
   Créditos Externos millones de B/. Febrero 6,471 8,094 25.1
Depósitos millones de B/. Febrero 27,254 33,944 24.5
    Depósitos internos millones de B/. Febrero 19,446 23,517 20.9
    Depósitos externos millones de B/. Febrero 7,808 10,427 33.5

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - febrero 573.7             571.3                 -0.4
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - febrero 412.4                 546.1                 32.4
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - febrero 239.5                 306.6                 28.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - febrero 170.4                 237.4                 39.3
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - febrero 36.7                    44.9                   22.3
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - febrero 161.0             25.2                   -84.4

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Marzo 108.4 117.9 8.8

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (mayo de 2008)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 9,012,408                          23                                               Público 2,000,000                5                                                             
Mercado Secundario 27,671,890                        69                                               Privado 38,017,071              95                                                           
Recompras 3,332,773                          8                                                 Total 40,017,071           100                                                        

Total 40,017,071                      100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 7,165,000                          18                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 9,609,256                          24                                               61 a 180 días 1,651,000                10                                                           
Notas Corporativas -                                     181 a 360 días 5,514,000                33                                                           
Valores del Estado 2,000,000                          5                                                 de 1 a 3 años 7,985,788                48                                                           
Acciones 9,893,260                          25                                               de 3 a 5 años 620,000                   4                                                             
Acciones de Fondos 1,536,711                          4                                                 más de 5 años 1,003,469                6                                                             
Acciones Preferidas 6,480,070                          16                                               Total 16,774,257           100                                                        
Recompras 3,332,773                          8                                                 

Total 40,017,071                      100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

30 días
31 días
360 días
364 días
364 días

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de abril de 2008*
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 8 meses (BP'S)
Competitiva 22,000,000.00                            
No Competitiva privada 500,000.00                                 
No Competitiva gobierno 7,500,000.00                              

Promedio 30,000,000.00                            97.96% 3.060                      38                                                           
*Última subasta realizada

7.0000%

7.0000%

6.5000%
7.5000%
6.5000%
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Emisor Título Plazo Tasa
Monto 

(US$ MM) Puesto
Grupo Mundial 
Tenedora, S.A Acciones preferidas Na Nd.

        20.00 Mundial Asset Management
Sociedad de 
Inversión Inmobiliaria 
Balboa

Acciones de sociedad 
de invesión Na Na

        50.00 BG Investment. Corp

SUCASA Valores Comeriales 
Negociables

Hasta 360 
días

Nd.
        25.00 HSBC Securities (Panamá), S.A.

Grupo Inmobiliario de 
Capital PrivadoII 
(GICAP II) LTD

Acciones de sociedad 
de invesión Na Na

        20.00 MMG Asset Management Corp.
Multistrategy Fixed 
Income Fund, S.A.

Acciones de sociedad 
de invesión Na Na

        50.00 MMG Asset Management Corp.
Hipotecaria 
Metrocredit, S.A. Bonos Hipotecarios 5 años

Libor 3M + 
3.0%           7.50 Lafise Valores de Panamá, S.A.

Total 172.50      

PAGO DE DIVIDENDOS 2008

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Unión Nacional de Empresas, S.A. 1 de junio US$0.16 15 de mayo, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de junio US$0.0753 31 de mayo, 2008

BG Financial Group, Inc 11 de junio US$0.20 31 de mayo, 2008

Empresa General de Inversiones, S.A. 13 de junio US$0.22 31 de mayo, 2008

Grupo Financiero Continental, S.A. 13 de junio US$0.20 30 de mayo, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.07 16 de junio, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de julio US$0.0753 30 de junio, 2008

Grupo Mundial Tenedora, S.A. 20 de julio US$0.19 5 de julio, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de agosto US$0.0753 31 de julio, 2008
Central Latinoamericana de Valores, 
S.A. 14 de agosto US$5.75 31 de julio, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de septiembre US$0.0753 31 de agosto, 2008

BG Financial Group, Inc 12 de septiembre US$0.20 31 de agosto, 2008

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.22 31 de agosto, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de septiembre US$0.07 15 de septiembre, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de octubre US$0.0753 30 de septiembre, 2008

Grupo Mundial Tenedora, S.A. 20 de octubre US$0.19 5 de octubre, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de noviembre US$0.0753 31 de octubre, 2008

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de diciembre US$0.0753 30 de noviembre, 2008

BG Financial Group, Inc 12 de diciembre US$0.20 30 de noviembre, 2008
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2008
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 20 diciembre US$0.19 5 de diciembre, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.07 15 de diciembre, 2008
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